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1. INTRODUÇÃO 

O presente parecer tem como objetivo apresentar a análise realizada pelo 

Comitê de Investimentos referente ao mês de janeiro de 2025, contemplando a 

conjuntura econômica, as movimentações estratégicas realizadas no período e 

a avaliação da aderência às diretrizes da Política de Investimentos do Instituto. 

Todas as decisões tomadas seguem os limites estabelecidos pela Resolução 

4.963/2021, garantindo segurança, liquidez e rentabilidade para os ativos 

financeiros do Regime Próprio de Previdência Social (RPPS). 

Para a elaboração deste parecer, foram considerados os relatórios mensais da 

Consultoria de Investimentos, Quadros de Enquadramento conforme a 

Resolução CMN 4.963/2021, análises de risco e volatilidade dos fundos de 

investimento, além de informações de mercado e documentos internos, como 

balancetes contábeis do RPPS. 

 

 

2. INFORMAÇÕES GERAIS 

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores 

informações fundamentais para a tomada de decisões estratégicas, visando a 

sustentabilidade financeira, transparência e aderência às normas legais e 

regulatórias. 



 

 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

3.1. Cenário Internacional 

Nos Estados Unidos, a inflação ao consumidor de dezembro apresentou alta de 

0,4%, superando as projeções. O índice acumulado no ano fechou em 2,9%, e 

o núcleo da inflação, que exclui itens voláteis, registrou 0,2%. O Federal Reserve 

adotou postura cautelosa, indicando que cortes na taxa de juros podem ser 

adiados. 

Na Europa, o Banco Central Europeu realizou um corte de 25 pontos-base na 

taxa de juros, mas demonstrou preocupação com o desempenho econômico 

fraco do bloco. 

Na China, o PIB do quarto trimestre confirmou o crescimento de 5% no ano, 

atingindo a meta governamental. O governo implementou estímulos ao consumo 

para sustentar a economia. 

 

 3.2. Cenário Nacional 

No Brasil, a prévia do PIB medida pelo IBC-Br registrou crescimento de 0,1% em 

novembro, acumulando alta de 4,1% em 12 meses. Apesar do crescimento, há 

sinais de desaceleração econômica e pressões inflacionárias, levando o Banco 

Central a manter a taxa Selic em patamar elevado. 

A volatilidade dos mercados financeiros seguiu elevada, influenciada por fatores 

externos e internos, incluindo as expectativas sobre a política monetária e a 

trajetória fiscal do país. 



 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Durante o mês de dezembro de 2024, o Instituto manteve o equilíbrio entre 

receitas e despesas, assegurando a sustentabilidade financeira e o cumprimento 

das obrigações previdenciárias. Foram realizados ajustes orçamentários 

conforme necessário, alinhados às diretrizes estabelecidas na Política de 

Investimentos e às condições econômicas vigentes. 

 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada 

• Este item apresenta a composição consolidada da carteira, detalhando os 

valores aplicados em cada classe de ativos. Os dados serão 

demonstrados no quadro a seguir: 



 

 

 

 

5.2. Retorno sobre os Investimentos 

• O desempenho dos investimentos será analisado com base na 

rentabilidade bruta e líquida, utilizando quadros comparativos para 

evidenciar os resultados, conforme segue: 



 

 

 

5.3. Distribuição dos Ativos por Instituições Financeiras 

• A participação percentual de cada instituição financeira é demonstrada 

no quadro analítico, abaixo, que detalha a alocação de recursos. 

 

 

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade 

• A performance da carteira será avaliada em relação à meta atuarial, que 

possibilita analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos. 

 

 



 

5.5. Evolução Patrimonial 

• Este item trará a evolução do patrimônio ao longo do período, utilizando 

quadros demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variações 

observadas. 

 

 

5.6. Retorno dos Investimentos Após as Movimentações 

• O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentações realizadas 

na carteira sobre o retorno obtido. 



 

 

 

 



 

 

 

 

7. MOVIMENTAÇÕES ESTRATÉGICAS DE INVESTIMENTO 

Em janeiro de 2025, foram realizadas as seguintes movimentações estratégicas: 

• Aplicação de R$ 3.000.000,00 no Fundo Caixa Brasil Especial 2026 

(CNPJ: 56.134.800/0001-50), com resgate do Fundo BB Previdenciário 

RF Ref. DI LP Perfil FIC FI (CNPJ: 13.077.418/0001-49); 

• Continuidade da estratégia de alocação dos excedentes da arrecadação, 

sendo 50% no Fundo BB Previdenciário RF Ref. DI LP Perfil FIC FI (CNPJ: 

13.077.418/0001-49) e 50% no Fundo Caixa Brasil TP RF LP (CNPJ: 

05.164.356/0001-84). 

Essas movimentações foram realizadas visando otimizar os retornos da carteira, 

respeitando os princípios de segurança e liquidez. 

 

8. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

O Comitê de Investimentos manteve sua estratégia prudente e diligente, 

considerando a volatilidade do cenário econômico. Reforça-se a recomendação 

de reduzir gradualmente a exposição a ativos de longas durations e aumentar a 

exposição em ativos pós-fixados atrelados ao CDI, que devem continuar 

trazendo retornos consistentes. 

A diversificação da carteira permanece sendo um dos pilares estratégicos, 

garantindo equilíbrio entre segurança, liquidez e rentabilidade. O 

acompanhamento contínuo das condições de mercado seguirá sendo essencial 

para garantir a sustentabilidade do RPPS e a preservação do patrimônio 

previdenciário. 
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